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Estado de Flujos de Efectivo

Nota Ejercicio 2011 Ejercicic 2010

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 0,00 0,00
1. Resultade del ejercicio antes de impuestos -1.687.715,97 98.604,12
2. Ajusies del resultado 0,00 0,00

a) Amortizacion det inmovilizado (+) 0,00 0,00
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/+) ¢,00 6,00
¢) Varlacion de provisiones {+/) 0,00 0,00
d) Imputacion de subvenciones (-) 0,00 0,00
e} Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado {+/-) 0,00 .00

f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros {+/-) 0,00 c,00
@) Ingresos financieros {-) 0,00 0,00
) Gastos financieros {+) 0,00 0,00

i) Diferencias de cambio (+/-) 0,00 0,00

J) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) 0,00 0,00
k) Otros ingresos y gastos {-/+) 0,00 0,00

3. Gambios en el capital corriente -1.022.121,36 283.145,57
a} Existencias (+/+) -2.118.057,76 254.845,95
b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/+) 136.265,15 -162.523,67
¢) Otros activos corrientes (+/-) 0,00 0,00
d) Acreedores y otras cuentas para pagar {+/-} 958.671,26 190.823,29
¢) Otros pasivos corrientes (+/-) 0,00 0,00

f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/} 0,00 0,00
4. Ofros flujos de efectivo de las aclividades de explotacion 0,00 -1.787,15
a) Pagos de intereses (-) 0,00 0,00

b} Cobros de dividendos (+) 0.00 0,00

c} Cobros de intereses (+) 0,00 -1.787,15

d) Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) 0,00 0,00

) Otros pagos (cobros) (-/+) 0,00 0,00

5. Flujos de efective de las actividades de explotacion (1 + 2+ 3 + 4) -2.709.837,33 379.962,54

8) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 06,00 0,00

6. Pagos por inversiones () 1.506.060,72 -4.839.073,24
a) Empresas del grupo y asociadas 1.305.972,30 -4.643.426,41
b} Inmovilizado intangible 0,00 0,00
¢} Inmovilizado material 2.188,12 2.198,28
dj Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
e} Otros activos financiercs 197.890,30 -197.845,11
f) Activos no corrientes mantenidos para venta 0,00 0,00
g} Unidad de negocio ¢,00 0,00
h) Otros activos ¢,00 0,00

7. Cobros por desinversiones (+) 0,00 0,00
a) Empresas del grupo y asociadas 0,00 ¢,00
b) Inmovilizado intangitle 0,00 0,00
¢} Inmavilizado material 0,00 0,00
d) Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
&) Otros activos financieros 0,00 0,00
f) Activos no corrientes mantenidos para venta 0,00 0,00
g) Unidad de negocio 0,00 0,00
h) Otros activos 0,00 0,00

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 + 7) 1.506.060,72 -4.839.073,24

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 0,00 0,00

9. Gobros y pagos por instrumentos de patrimonio 0,00 0,00
a) Emision de instrumentos da patrimonio {+) 0,00 0,00
b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio () 0,00 0,00
¢€) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio {-) 0,00 0,00
d) Enajenacion de instrumentos de patrfimonio propio (+) 0,00 0,00
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 0,00 0,00

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 896.045,68 4.660.266,22
a) Emision 5.346.418,41 16.209.039,84

1. Obligaciones y otros valores negociables (+) 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de crédito (+) 5.346.418 41 16.187.573,41
3. Deudas con empresas del grupo v asociadas (+) 0,00 0,00
4. Beudas con caracteristicas especiales (+) 0,00 0,00
5. Otras deudas {+) 0,00 21.466,43
b} Develucion y amortizacion de -4.450.372,73 -11.548.073,62
1. Obligaciones y otros valores negociables (-} 0,00 0,00

2. Deudas con entidades de crédito (-) -4.134.102,86 -11.399.782,18
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3. Deudas con empresas dei grupo y asociadas (-}
4, Deudas con caracteristicas especiales (-)
5, Ctras deudas (-}
11. Pagos per dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
a) Dividendos (-)
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio {-)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9 + 10 + 11)

D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (5 + 8 +
12 + D)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

-316.269,87
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
896.045,68

0.00

«307.730,93

5565.727,34

112.532,96

-128.900,00
0,00
-20.291,43
0,00

0,00

0,00
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